- VERTRAULICH -

SEB AG, Frankfurt am Main

FRAGEN- UND ANTWORTENKATALOG
fir die Inhaber der

Alternative-Investment-Zertifikate bezogen auf The Absolute Diversified HOMM Select I-A Index
(ISIN: DEOOOSEB1Z30)

und der

Alternative-Investment-Zertifikate bezogen auf The Absolute Diversified HOMM Select I-B Index
(ISIN: DEOOOSEB1Z48)

Stand: 22. November 2007

Dieses Dokument befasst sich mit einer Reihe von wichtigen Fragen im Zusammenhang mit der
Kindigung der von der SEB AG, Frankfurt am Main (nachfolgend als ,Emittentin“ bezeichnet)
begebenen Alternative-Investment-Zertifikate bezogen auf The Absolute Diversified HOMM Se-
lect I-A Index mit der ISIN DEOOOSEB1Z30 und der Alternative-Investment-Zertifikate bezogen
auf The Absolute Diversified HOMM Select I-B Index mit der ISIN DEOOOSEB1748 (nachfolgend
jeweils als ,Zertifikate" bezeichnet). Bitte beachten Sie, dass die hierin enthaltenen Informatio-
nen von der Emittentin nach bestem Wissen zusammengestellt wurden und sich jederzeit andern
kénnen. Die Emittentin wird sich bemiihen, die Inhaber der Zertifikate (nachfolgend als ,Zertifi-
katsinhaber" bezeichnet) tiber derartige Anderungen schnellstméglich zu informieren, tibernimmt
jedoch keine diesbezlgliche Verpflichtung.

1. Welche Bestimmungen sind fir die Rechtsbeziehungen zwischen der Emittentin und
den Zertifikatsinhabern maRgeblich?

Die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Zertifikatsinhaber in Bezug auf die Zertifikate
ergeben sich aus den Zertifikatsbedingungen (nachfolgend als ,Zertifikatsbedingungen® be-
zeichnet). Diese unterliegen nach § 11.1 der Zertifikatsbedingungen deutschem Recht.

2. Welcher Zusammenhang besteht zwischen den Zertifikaten und der Absolute Capital
Management Holding Limited sowie Herrn Florian Homm?

Nach § 3.1 der Zertifikatsbedingungen handelt es sich bei dem Basiswert des jeweiligen Zertifi-
kats (nachfolgend als ,Basiswert" bezeichnet) um einen Index, dessen Indexbestandteil jeweils
ein Anteil des Hedge Select 4 Fund (nachfolgend als ,Referenzfonds” bezeichnet) ist. Bei dem
Referenzfonds handelt es sich um ein nach dem Recht der Cayman Islands als Dach-
Hedgefonds errichtetes Investmentvermdgen, dessen Vermogen in andere Single- und Dach-
Hedgefonds (nachfolgend als ,Zielfonds" bezeichnet) angelegt wird. Zuletzt war das Vermdgen

$19137.7/MUNICH2:80345.4/HAVL



des Dachfonds primar in Zielfonds angelegt, die von der Absolute Capital Management Holding
Limited mit Sitz auf den Cayman Islands (hachfolgend als ,ACMH" bezeichnet) verwaltet werden.
Bei der unter anderem in London bdérsennotierten ACMH hatte Herr Florian Homm bis vor kurzem
die Funktion als Co-Chief Investment Officer inne.

3. Auf welcher Grundlage wurden die Zertifikate von der Emittentin gekiindigt?

Die Kiundigung der Zertifikate durch die Emittentin erfolgte mit Wirkung zum 31. Oktober 2007
(nachfolgend als ,Vorzeitiger Falligkeitstag” bezeichnet) auf der Grundlage von 8§ 5.2 der Zerti-
fikatsbedingungen. Nach dieser Bestimmung hat die Emittentin die Mdglichkeit, die Zertifikate
grundsatzlich jederzeit und ohne besondere Angabe von Griinden zu kiindigen, ohne dass hier-
bei ein Mitwirkung oder gar Zustimmung der Zertifikatsinhaber erforderlich ware.

4. Warum wurden die Zertifikate von der Emittentin gekiindigt?

Mitte September 2007 hatte Herr Florian Homm {berraschend seinen Riickzug aus der ACMH
angekindigt und war von seinem Posten als Co-Chief Investment Officer zuriickgetreten. Die
Emittentin hatte sich daraufhin zur Kindigung der Zertifikate entschlossen, da die Fortsetzung
der Anlagestrategien der den Basiswerten mittelbar zugrunde liegenden Zielfonds in Frage ge-
stellt war und der Emittentin Informationen vorlagen, dass der Riickzug von Herrn Florian Homm
bereits zahlreiche Investoren der Zielfonds veranlasst hatte, Anteilsrickgaben in die Wege zu
leiten mit dem Ziel, ihre Mittel moéglichst schnell aus den Zielfonds abzuziehen, was bei bestimm-
ten Zielfonds Liquiditatsengpéasse befiirchten liel3. Es war daher nicht auszuschliel3en, dass aus
den Zielfonds die vorhandene Liquiditat durch Anteilsriickgaben abfliel3en und in den betroffenen
Zielfonds primér solche Vermoégenswerte verbleiben wirden, die nur eingeschrankt liquide und
bewertbar sind, und dass schon deswegen eine Fortsetzung der von den Zielfonds verfolgten
Anlagepolitik kaum mehr méglich sein wirde. Vor dem Hintergrund dieser Umstéande und der
damit verbundenen grof3en Unsicherheit Gber die weitere Entwicklung bei den Zielfonds erschien
der Emittentin die Kindigung der Zertifikate unter Abwéagung der bestehenden Handlungsmdég-
lichkeiten der gebotene Weg, die Interessen der Zertifikatsinhaber zu wahren und eine Gleichbe-
handlung aller Zertifikatsinhaber sicherzustellen.

5. Zu welchem Betrag werden die Zertifikate zuriickgezahlt?

GemaR § 5.2 der Zertifikatsbedingungen werden die von der Emittentin gekiindigten Zertifikate zu
dem fir den Vorzeitigen Falligkeitstag von der Zertifikatsstelle festgestellten Zertifikatswert (nach-
folgend als ,Vorzeitiger Einldsungsbetrag” bezeichnet) an die Zertifikatsinhaber zuriickgezahlt.
Die Berechnung des Zertifikatswerts erfolgt durch Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Stockholm (Schweden), als Zertifikatsstelle nach § 4.2 der Zertifikatsbedingungen jeweils fur ei-
nen Indexbewertungstag (nachfolgend als ,Bewertungstag” bezeichnet) in der Regel innerhalb
von 30 Tagen nach diesem Bewertungstag (nachfolgend als ,Berechnungstag”“ bezeichnet) an-
hand des bekannt gegebenen Wertes des Basiswerts (nachfolgend als ,Indexstand” bezeich-
net). Die Berechnung des Indexstands erfolgt durch Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Stockholm (Schweden) als Berechnungsstelle.
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6. Warum verschiebt sich die Rickzahlung der Zertifikate?

Nach der Kundigung der Zertifikate ist die Emittentin dartber informiert worden, dass der Refe-
renzfonds die Berechnung seines Nettovermdgenswerts und die Ricknahme seiner Anteile bis
auf weiteres ausgesetzt hat, weil die Mehrzahl der von ihm gehaltenen Zielfonds ihrerseits die
Berechnung ihres Nettovermdgenswertes ausgesetzt hat. Dies stellt eine Marktstérung im Sinne
von § 4.4 der Zertifikatsbedingungen dar. Da der Berechnungsstelle die Informationen Gber den
Nettoinventarwert des Referenzfonds, welche sie fir die Berechnung des Indexstands fir den
Vorzeitigen Einlésungstag benétigt, nicht zur Verfigung stehen, kann sie diesen Indexstand —
welchen die Zertifikatsstelle wiederum zur Bestimmung des Zertifikatswerts flir den Vorzeitigen
Falligkeitstag (d.h. den 31. Oktober 2007) benétigt — bis auf weiteres nicht ermitteln. Geman § 4.4
der Zertifikatsbedingungen verschiebt sich die Berechnung des Zertifikatswerts daher auf den
nachstfolgenden Bankgeschaftstag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt. Es ist der Emitten-
tin derzeit nicht moéglich, eine Aussage dartiber zu treffen, wie lange diese Marktstérung andau-
ern und wann die Berechnung des Zertifikatswerts mdglich sein wird, der fiir die Bestimmung des
Vorzeitigen Einlésungsbetrages maf3geblich ist, zu dem die Zertifikate zuriickgezahlt werden.

7. Warum kam es zum Eintritt einer , Marktstdérung“?

Die Aussetzung der Berechnung des Anteilswertes des Referenzfonds sowie der Ricknahme
von dessen Anteilen diirfte nach Einschatzung der Emittentin primar darauf zuriickzuftihren sein,
dass nach dem Riickzug von Herrn Florian Homm bei der ACMH zahlreiche Anleger ihre in die
Zielfonds investierten Gelder zurlckgefordert haben. Nach einer Mitteilung der ACMH vom
19. September 2007 war einigen Zielfonds jedoch eine ordnungsgemafle Abwicklung der von
ihnen gehaltenen Vermogenswerte zur Erflllung der eingegangenen Riicknahmeverlangen kurz-
fristig nicht moéglich, so dass sie die Bewertung und Ricknahme der an ihnen gehaltenen Anteile
bis auf weiteres aussetzen mussten. Dies ware insoweit nicht ungewohnlich, als Single-
Hedgefonds ihr Vermdgen oftmals in einer Art und Weise anlegen, die eine kurzfristige Liquidati-
on der gehaltenen Vermdgenswerte nicht oder nur unter Inkaufnahme erheblicher Abschlage auf
den eigentlichen Marktwert zulasst. Eine vollstéandige Liquidation eines Hedgefonds-Portfolios in
einer ,marktschonenden” Art und Weise kann daher im Einzelfall durchaus einen langeren Zeit-
raum in Anspruch nehmen. Die Aussetzung der Portfoliobewertung und der Anteilsriicknahme bei
einigen der Zielfonds hat dazu gefiihrt, dass der Referenzfonds seine Anlagen an den Zielfonds
nicht mehr ordnungsgeméan bewerten konnte und sich daher dazu entschieden hat, seinerseits
die Bewertung und Riicknahme seiner Anteile auszusetzen.

8. Wie ist derzeit die Situation bei den Zielfonds?

Nach Informationen der ACMH soll fur die Zielfonds, welche die Berechnung lhres Nettoinven-
tarwertes und die Rucknahme ihrer Anteile momentan ausgesetzt haben, in den nachsten Mona-
ten eine Restrukturierung stattfinden. Diese Restrukturierung beinhaltet eine Fortsetzung der Ve-
rwaltung der betroffenen Zielfonds durch ACMH auf Grundlage der bisherigen Anlagepolitik. Ziel
ist es nach Aussage der ACMH, die Investitionen mit Blick auf die vorliegenden Anteilsriicknah-
meverlangen der Investoren der Zielfonds so schnell wie méglich zu einem angemessenen Preis
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aufzuldésen und danach die Berechnung des Nettoinventarwerts und die Ricknahme von Anteilen
wieder aufzunehmen.

9. Ist absehbar, wie lange die , Marktstorung“ noch anhalten wird?

Auf der Grundlage der der Emittentin derzeit vorliegenden Informationen wéare es durchaus denk-
bar, dass die Marktstérung mindestens bis Ende November 2008 anhalten wird. Da die fir die
Feststellung des Vorzeitigen Einldsungsbetrages zwingend erforderliche Feststellung des Netto-
vermdgenswerts aller Zielfonds und des Referenzfonds nicht im Ermessen der Emittentin liegt
und die Emittentin hierauf auch keinen Einfluss hat, kann die Emittentin — da ihr auch keine ge-
nannten Informationen hierzu vorliegen — keine zuverlassige Aussage dartber treffen, wie lange
die Marktstorung noch andauern wird. Die Emittentin wird sich bemihen, die Zertifikatsinhaber
schnellstméglich zu informieren, sobald die eingetretene Marktstérung nicht mehr weiter besteht.

10. Gibt es Anhaltspunkte dafir, zu welchem Betrag die gekindigten Zertifikate eingeldst
werden kdnnten?

Der Indexstand lag vor Eintritt der Marktstérung zuletzt bei 108,3595 Punkten (fur ISIN:
DEOOOSEB1Z30) bzw. bei 106,7020 Punkten (fir ISIN: DEOOOSEB1Z48) zum 31. August 2007.
Zu beachten ist jedoch, dass diese Angaben keinesfalls als Indikator fir die Bestimmung des
Vorzeitigen Einldsungsbetrages herangezogen werden kénnen, da dieser alleine davon abhan-
gen wird, zu welchem Betrag der Referenzfonds seine Beteiligungen an den Zielfonds nach Be-
endigung der Marktstérung bewerten wird. Da derzeit keine aussagekraftigen Informationen tber
den Wert des Portfolios des Referenzfonds zum Vorzeitigen Falligkeitstag vorliegen, ware eine
Aussage Uber den Zertifikatswert zum jetzigen Zeitpunkt reine Spekulation und kénnte nach Auf-
fassung der Emittentin und der Zertifikatsstelle nicht als seriése Informationsgrundlage herange-
zogen werden.

11. Verfallen die Rechte der Zertifikatsinhaber aus den Zertifikaten infolge der Kiindigung?

Die Rechte aus den Zertifikaten sind alleine durch die Kiindigung der Emittentin nicht zum Erl6-
schen gebracht worden. Sie bestehen solange weiter, bis die Zertifikate durch Zahlung des fir
den Vorzeitigen Falligkeitstag ermittelten Vorzeitigen Einlésungsbetrages, tiber dessen Hohe frei-
lich noch keine Aussage getroffen werden kann, von der Emittentin eingeldst worden sind. Der
jeweilige Zertifikatsbestand jedes Zertifikatsinhabers bleibt daher bis zur Einlésung der Zertifikate
unverandert fortbestehen.

12. Warum kann die Emittentin keine genaueren Angaben Uber den Zeitpunkt und die Héhe
der Ruckzahlung der Zertifikate machen?

Bei den Zertifikaten handelt es sich um komplexe Finanzinstrumente. Da die Feststellung des
Vorzeitigen Einldsungsbetrages nur auf der Grundlage des fur den Vorzeitigen Falligkeitstag
mafgeblichen Nettovermdgenswerts des Referenzfonds erfolgen kann, ist die Berechnung des
Betrages, zu dem die Zertifikate eingelést werden, erst moglich, wenn der Zertifikatsstelle dieser
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Nettovermdgenswert vom Referenzfonds mitgeteilt worden ist. Der Referenzfonds kann diesen
Nettovermdgenswert im Zweifel jedoch erst dann ermitteln, wenn ihm die Nettovermdgenswerte
aller Zielfonds (fuir den Vorzeitigen Einlésungstag) vorliegen. Die Emittentin hat keinen Einfluss
darauf, wann der Referenzfonds und die Zielfonds ihren jeweiligen Nettovermdgenswert fir den
Vorzeitigen Falligkeitstag letztlich feststellen.

13. Konnte die Zertifikatstelle nicht eine Schéatzung des Zertifikatswerts fir den Vorzeitigen
Falligkeitstag vornehmen?

Grundsatzlich hatte die Zertifikatstelle nach § 4.5 der Zertifikatsbedingungen die Mdglichkeit,
nach Eintritt einer Marktstérung den Zertifikatswert nach billigem Ermessen und unter Beriick-
sichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten schétzen, wenn ihr die Berechnung des
Zertifikatswerts nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem jeweiligen Bewertungstag mdglich ist.
Derzeit liegen der Zertifikatsstelle jedoch keine Angaben iber den konkreten Wert des Referenz-
fonds oder der Zielfonds vor, welche — unter Bertcksichtigung der berechtigten Interessen der
Zertifikatsinhaber — eine faire und seridse Schatzung des Indexstands und damit auch des Zertifi-
katswerts zulassen wirden.

14. Welcher Zusammenhang besteht zwischen Kiindigung der Zertifikate und der Ausset-
zung des Borsenhandels?

Die Aussetzung des Handels mit den Zertifikaten im Freiverkehr (Open Market) der Frankfurter
Wertpapierbérse am 19. September 2007 erfolgte entsprechend den malRgeblichen Regularien
der Frankfurter Wertpapierbdrse und bleibt von der zwischenzeitlich erfolgten Kindigung der Zer-
tifikate unberihrt.

15. Wie wird die Emittentin die Zertifikatsinhaber Gber den weiteren Fortgang der Angele-
genheit informieren?

Hinsichtlich der Ubermittlung von Informationen tiber die Hoéhe und den Zeitpunkt der Zahlung
des Vorzeitigen Einldsungsbetrages ist die Zertifikatsstelle entscheidend davon abhéngig, ob und
in welchem Umfang ihr entsprechende Angaben vom Referenzfonds zur Verfligung gestellt wer-
den. Die Emittentin hat auf den Inhalt dieser Informationen und den Zeitpunkt ihrer Verflgbarkeit
selbst keinen Einfluss. Sie wird sich jedoch bemihen, die Zertifikatsinhaber schnellstméglich zu
informieren, wenn ihr neue Informationen vorliegen, welche fir die Bestimmung des Vorzeitigen
Einlésungsbetrages und dessen Zahlung relevant sind.
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Wichtiger Hinweis:

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind streng vertraulich und ausschlieflich fur
die Zertifikatsinhaber bestimmt. Soweit in diesem Dokument Informationen von Seiten Dritter U-
bernommen wurden, wurden diese nach bestem Wissen der Emittentin korrekt wiedergegeben
und es wurden nach Kenntnis der Emittentin — soweit sie dies anhand der von dem Dritten verof-
fentlichten Informationen feststellen konnte — keine Tatsachen ausgelassen, welche die wieder-
gegebenen Informationen unkorrekt oder irrefilhrend erscheinen lassen. Allein maRgeblich fur
die Rechte der Zertifikatsinhaber sind ausschliel3lich die jeweiligen Zertifikatsbedingun-
gen. Keine Aussage in diesem Dokument ist als Abanderung, Aufgabe oder Verzicht der
Emittentin auf die ihr zustehenden Rechte und Befugnisse im Hinblick auf die Zertifikate
zu verstehen. Die in diesem Dokument gemachten Angaben entfalten keine Bindungswirkung
und dieses Dokument soll keine Beweiskraft, -vermutung oder -umkehr bezuglich der in diesem
Dokument gemachten Angaben zur Folge haben.
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